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	获利回吐和审慎地踏入2023年
	风险和避险

	主动管理久期，留意流动性风险
	通胀仍然高企，但有迹象显示美国和欧洲的通胀率已经到达峰值，加上美联储和欧洲央行对利率的评论，均推动核心收益率和风险资产。不过，当央行尝试遏抑通胀时，丧失公信力和放宽金融环境的风险也偏高。因此，即使央行因为经济前景转差而放慢上调利率的步伐，也很可能会继续收紧政策。另一方面，企业资产负债表的现金结余减少、银行收紧放贷标准，以及高度杠杆企业的违约风险也代表再融资可能出现问题。因此，我们整体采取审慎的立场，继续严格选债，并留意到美国投资级别债券和新兴市场硬货币债券出现自下而上的投资机会。
	全球和欧洲固定收益

	切勿追涨，保持平衡
	总体评估
	欧洲股票

	东方汇理资产管理研究院

